Revisoreksamen 2015 Kandidat nr. XX
Modul C

Indledende bemaerkninger

Denne rettevejledning er udarbejdet som hjzlp til de censorer, der retter besvarelser til revisoreksamen
2015 og til stgtte for nuvaerende og kommende kandidater, som gnsker en vejledning til, hvilke emner der
burde/kunne vaere omtalt i besvarelsen.

Rettevejledningen angiver i skemaform en raekke forhold, som censorerne (eksaminator og censor) kan
benytte som en form for tjekliste til gennemgang af den enkelte besvarelse. Til hvert spgrgsmal er der
angivet en raekke punkter, som besvarelsen bgr/kan omfatte.

Kandidatens konkrete besvarelse og de forudsaetninger, som kandidaten redeggr for i sin besvarelse, har
ogsa betydning, og det er derfor ikke muligt eller hensigtsmaessigt at anvende denne rettevejledning som et
rent matematisk hjaelpemiddel til at afggre, om en kandidat er bestaet eller ej. Klarheden og
formuleringerne har ogsa betydning for nyttevaerdien, og skal derfor ogsa indga i bedgmmelsen.

De enkelte punkter i denne rettevejledning har ikke samme vaegt i vurderingen af en besvarelse, og det er
saledes censorernes samlede vurdering af de enkelte sp@rgsmal, der er afggrende for, om en kandidat
anses for bestaet eller ikke-bestaet.

Omtaler kandidaten et forhold angivet i rettevejledningen enten overfladisk eller direkte fejlbehaeftet, kan
dette ikke tillegges veegt. F.eks. er det ikke tilstraekkeligt, at en kandidat i sin besvarelse anfgrer den
konkrete henvisning til en lovbestemmelse eller standard, hvis ikke kandidaten redeggr for, hvorfor denne
henvisning er relevant, og hvad bestemmelsen indeholder.

Omvendt kan der veere tilfelde, hvor en kandidat vaelger at strukturere besvarelsen anderledes end
forudsat i denne rettevejledning, men hvor besvarelsen alligevel vurderes at vaere bestaet. Isaer kan det
forekomme, at en kandidat vaelger at strukturere sin besvarelse af et spgrgsmal, der er opdelt i et eller flere
underspgrgsmal, anderledes end det er forudsat i denne rettevejledning. Safremt kandidatens opdeling i
gvrigt virker naturlig, og besvarelsen har samme vaerdi for modtageren, skal dette ikke a&ndre den samlede
vurdering af besvarelsen.

Den samlede vurdering af, om en kandidat er bestaet, vil ikke kun vaere et spgrgsmal om, hvorvidt
kandidaten korrekt redeggr for de punkter, som er anfgrt i denne rettevejledning, men ogsa i hvilket
omfang kandidaten begrunder sin besvarelse.

Afgarende er, om besvarelsen er forstaelig, samt om besvarelsen samlet set méa anses for at have vaerdi
for modtageren.

Karakter gives efter 12-skalaen pa de enkelte spgrgsmal og sammenfattes til en samlet karakter for

opgaven som helhed og til "bestdet” eller ”ikke-bestaet”. Karaktergivningen baseres pa en
helhedsbedgmmelse af kandidatens besvarelse.
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Spgrgsmal 1 (50 %)
Du bedes udarbejde et overordnet notat til din chef vedrgrende forslag til en omstruktureringsplan, hvor
Saks A/S og Papir A/S bliver sasmmenlagt til en virksomhed.

Notatet skal kunne anvendes som grundlag for den senere praesentation over for Svend Petersen.

Notatet skal indeholde konkrete talmaessige opggrelser vedrgrende den / de foreslaede
omstruktureringslgsninger.

Generelt om spgrgsmdl 1

Besvarelsen skal vise konkret viden om forskellige
modeller til sammenlaegning af en moder og en
dattervirksomhed.

Formalet med spgrgsmalet er, at kandidaten
foreslar en omstruktureringsmodel, som anbefales
overfor kunden til omstruktureringen, herunder
diskuterer om modellen opfylder de gnsker kunden
har og hvilke selskabsretlige, regnskabsmaessige og
skattemaessige konsekvenser, som modellen far.

Samtidig forventes det, at kandidaten bergrer de
fordele og ulemper, der er ved den valgte model
samt tager stilling til de gnsker som kunden har til
en omstrukturering.

Besvarelsens struktur

Der forventes et notat, som beskriver forskellige
mulige Igsninger til omstrukturering, som kan laeses
af en statsautoriseret revisor. Notatet skal
adressere, de gnsker Svend Petersen og Lars
Henriksen har til en omstrukturering, og hvorvidt
den foreslaede model kan eller ikke kan opfylde alle
gnskerne, herunder:
e Forretningsmaessig smidig model
e Ingen skattemaessige konsekvenser
e Undlade udarbejdelse af arsrapport for
2015 for et af selskaberne
e Opna en omstrukturering, som
regnskabsmaessigt har virkning pr. 1/1 2015

Notatet kan med fordel indeholde henvisninger til
relevant lovgivning i SEL, ARL og skattelovgivningen,
men det er ikke afggrende.
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Opgaven indeholder fa oplysninger om skat, men
det er vigtigt, at kandidaten ikke ser bort fra de
skattemaessige forhold, da kunden gnsker en
model, som ikke far skattemaessige konsekvenser
for Saks og Papir. Det skattemaessige kan dog
beskrives overordnet, da der ikke er fyldestggrende
oplysninger til fx at beregne pa skattemaessige
konsekvenser

Det er centralt, at kandidaten formar at fokusere pa
de vaesentlige problemstillinger og oplysningerne i
opgaveteksten, og veelger at praesentere en
omstruktureringsmodel i stedet for at beskrive en
raekke forskellige modeller uden reelt at anbefale
en model. Det er samtidig vigtigt at kandidaten
beskriver eventuelle fordele og ulemper ved den
valgte model.

Centrale problemstillinger

De centrale problemstillinger i opgaven er fglgende:

e Der gnskes en sammenlaegning af et
moderselskab og et datterselskab

e Datterselskabet er kgbt for 3 ar siden

o Kgbesummen pa 25 mio. kr. blev finansieret
via egenkapital 5 mio. kr, banklan 10 mio.
kr. og Ian hos moderselskabet 10 mio. kr.
(der kan opsta et selvfinansieringsproblem)

e Der blev ved kgbet betalt en vasentlig
mervaerdi for datterselskabet (der er ingen
oplysninger om fordeling pa andre aktiver
og goodwill og kandidaten kan derfor
antage hele merveaerdien udggr goodwill)

e Der er vaesentlige regnskabsmaessige
underskud hos bade moderselskabet og
datterselskabet, som kan resultere i
skattemaessige underskud. Hos
datterselskabet er der tillige udskudte
skatteaktiver indregnet, hvilket kan skyldes
skattemaessige underskud til fremfgrsel.
Der fremgar dog ikke yderligere af opgaven
herom.

e Der gnskes en skattemaessig fordelagtig
omstrukturering

e En smidig omstrukturering rent
forretningsmaessigt

Side 3 af 25




Revisoreksamen 2015
Modul C

Kandidat nr. XX

e  @nske om sammenlaegning pr. 1. januar
2015

e  (@nske om ikke at skulle udarbejde
arsrapport for 2015 for det ene af
selskaberne

Kandidaten forventes at adressere disse
problemstillinger i notatet og det er i den
forbindelse seaerlig vigtigt, at kandidaten adresserer
en eventuel selvfinansieringsproblematik og den
regnskabsmaessige problemstilling omkring
goodwill, safremt en omvendt lodret fusion vaelges.
Herudover er det vigtigt, at kandidaten er
opmeaerksom pa at det forretningsmaessige kan
spille ind ved valg af model.

Omstruktureringsmodel

Omstruktureringen kan foretages efter flere
forskellige modeller.

Opgaven laegger dog op til, at kandidaten skal
overveje en fusion af de to selskaber, idet
sammenlagning fremgar flere gange af
opgaveteksten. Herunder dels en lodret fusion med
moderselskabet som den fortsaettende virksomhed,
eller en omvendt lodret fusion, hvor
dattervirksomheden er den fortsaettende
virksomhed.

Kandidaten kan foresla andre modeller, men fusion
af de 2 selskaber vurderes at veere mest
fordelagtigt, og opfylder samtidig de fleste gnsker
fra ledelsen. Som andre modeller kan kandidaten
foresla en opl@sning af Saks A/S enten ved
likvidation eller ved betalingserklaering. Safremt
kandidaten foreslar andre modeller, afhaenger
vurderingen derfor af argumentationen for den
valgte model, og beskrivelse af fordele og ulemper
ved modellen, og om kandidaten med modellen
opfylder ledelsens gnsker til en
omstruktureringsmodel.

Lodret fusion

Selskabsretlige forhold

Det forventes, at kandidaten adresserer de
lempeligere selskabsretlige regler, som geelder for
en lodret fusion mellem et moderselskab og dets
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100% ejede datterselskab, jf. SEL § 252. Da der ikke
er et egentligt vederlag i en lodret fusion sker der
alene en ombytning af moderselskabets
kapitalandele med aktiver og forpligtelser i
datterselskabet. Der stilles derfor ikke krav om
udarbejdelse af vurderingsberetning eller
vurderingsmandsudtalelse ved en lodret fusion med
et 100% ejet datterselskab. De lempeligere regler
betyder, at fglgende selskabsretlige dokumenter
skal udarbejdes:

e Fusionsplan

e Fusionsredeggrelse (kan undlades ved
enighed blandt kapitalejerne)

e Mellembalance (hvis fusionsplanen
vedtages mere end 6 maneder efter sidste
balancedag — kan undlades ved enighed
blandt kapitalejerne)

o Kreditorerklaering — kan undlades ved
enighed blandt kapitalejerne, det medfgrer
dog at kreditorerne anses for stillet som ved
en negativ kreditorerklzering

Fusionsplanen skal vaere indsendt til
Erhvervsstyrelsen senest 4 uger efter vedtagelsen.
En eventuel kreditorerklzering skal ligeledes
indsendes til Erhvervsstyrelsen. Fusionen kan fgrst
vedtages 4 uger efter offentligggrelsen hos
Erhvervsstyrelsen af fusionsplanan og en evt.
kreditorerklaering.

Safremt kandidaten foreslar, at kreditorerklzering
ikke skal udarbejdes, er det vigtigt, at kandidaten er
opmaerksom p3a, at dette sidestilles med en negativ
kreditorerklzering, hvilket giver forfaldne kreditorer
ret til at kraeve betaling og uforfaldne kreditorer ret
til at kraeve sikkerhed, jf. SEL § 243.

Fusion pr. 1/1 2015
| fusionsplanen skal det regnskabsmaessige

virkningstidspunkt for fusionen fastszettes.
Fusionen kan derfor fastsaettes til at have
regnskabsmaessig virkning fra den 1. dag i
indevaerende regnskabsar. Det er dog et krav, at
fusionsplanen godkendes inden udgangen af
indevaerende regnskabsar, dvs. 2015 for, at
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fusionen kan fa regnskabsmaessig virkning pr. 1/1
2015. Det er samtidig en betingelse, at selskabet
aflegger arsrapport efter ARL, fordi ERST under det
regelsaet har taget stilling til, at fusionen ogsa
regnskabsmaessigt kan foretages med
tilbagevirkende kraft til 1/1, idet det vurderes, at
selskabslovens bestemmelser pa dette omrade har
forrang for ARL.

Kandidaten bgr bemaerke dette i notatet, da det
Igser et af de gnsker ledelsen har til
omstruktureringen.

Selvfinansiering
Det er vigtigt, at kandidaten i notatet adresserer

selvfinansiering. | en lodret fusion, hvor
moderselskabet har optaget lan til kgbet af
datterselskabet forud for fusionen kan der ofte
opsta selvfinansiering, da gaelden efter fusionen
kommer til at ligge i samme selskab som den
overtagne aktivitet, jf. SEL 206-209. Safremt
kandidaten ikke adresserer selvfinansiering er det
en vasentlig fejl.

Selvom der er gaet 3 ar siden erhvervelsen af
datterselskabet er det udgangspunktet, at der ved
en lodret fusion vil opsta en
selvfinansieringssituation. Denne kan evt. Igses ved
for fusionen, at kapitalisere Saks A/S ved at
indskyde yderligere kontant kapital fra Sten A/S og
anvende likviditeten til at betale bankgaelden og
evt. geelden til Sten A/S. Alternativt kan gaelden til
Sten A/S konverteres til egenkapital eller
geeldseftergives forud for fusionen. Herudover
kunne bankgaelden flyttes til Sten A/S ved optagelse
af ny bankgeeld i dette selskab og derefter foretage
en kapitalforhgjelse af Saks A/S og tilbagebetale
den eksisterende geeld til banken i Saks A/S.

Den gode kandidat bemaerker, at det ma
undersgges yderligere om der rent faktisk eksisterer
selvfinansiering, da det skal vurderes ud fra en
formalsbetragtning ved kgbet af Papir A/S. Hvis det
ikke var formalet pa dette tidspunkt efterfglgende
at fusionere selskaberne — er det ikke sikkert, at der
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opstar selvfinansiering ved fusionen. Kandidaten
har dog ikke oplysninger i opgaven til at vurdere
dette yderligere.

Regnskabsmaessige forhold

Kandidaten skal i notatet beskrive den
regnskabsmaessige behandling af en lodret fusion.
Det er her vigtigt, at kandidaten er opmaerksom p3,
at en lodret fusion regnskabsmaessigt skal
behandles efter reglerne om
virksomhedssammenslutninger, jf. ARL § 129 med
henvisning til ARL § 121-123. Det er dog
Erhvervsstyrelsens fortolkning, at en lodret fusion
ikke udger en virksomhedssammenslutning, hvorfor
overtagelsesmetoden ikke kan anvendes (der kan
ikke opsta en ny overtagelse eftersom
moderselskabet hele tiden har ejet
datterselskabet). Det er derfor almindelig praksis, at
en lodret fusion alene kan behandles
regnskabsmaessigt ved brug af en modificeret
sammenlagningsmetode ogsa kaldet
koncernmetoden, hvorved der regnskabsmaessigt i
den fortseettende virksomhed afspejles tallene fra
et eventuelt koncernregnskab indeholdende de 2
fusionerede virksomheder uanset om et sadant
koncernregnskab er udarbejdet eller ej. Det
forventes derfor, at kandidaten kommer frem til, at
fusionen regnskabsmaessigt behandles efter denne
metode.

Brug af sammenlaegningsmetoden betyder
samtidig, at fusionen skal indarbejdes med
tilbagevirkende kraft til det tidligste tidspunkt, der
indgar i regnskabet, som om de to virksomheder
altid har vaeret sammenlagt, jf. ARL § 123. Der skal
derfor tilrettes sammenligningstal. Der er vedlagt et
eksempel pa brug af koncernmetoden pa en lodret
fusion i bilag 1. | den forbindelse er det vigtigt, at
kandidaten er opmaerksom p3, at der ikke opstar en
ny goodwill ved sammenlaegningen, men at den
goodwill som er en del af kapitalandelen i
dattervirksomheden og dermed indregnet efter
indre veerdis metode i moderselskabet, og opstod
ved overtagelsen af dattervirksomheden fortszetter

IM

som en "aktivitetsgoodwill” efter fusionen. Der skal
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saledes afskrives herpa. | eksemplet er der lagt op
til at hele merveaerdien ved overtagelsen er
identificeret som goodwill og afskrives over 20 ar.
Der er saledes en arlig afskrivning pa 1 mio. kr. og
den regnskabsmaessige veerdi udger hhv. 17 og 18
mio. kr. og indgar som en del af kapitalandelen i
moderselskabsregnskabet, hvilket kandidaten kan
komme frem til ved at traekke egenkapitalen i
dattervirksomheden fra den regnskabsmaessige
veerdi af kapitalandelen i modervirksomheden.

Hvis kandidaten vaelger at benytte
overtagelsesmetoden ved fusionen er det en
vaesentlig fejl, da der ikke sker en
virksomhedssammenslutning ved fusionen og
metoden derfor ikke regnskabsmaessigt kan
anvendes.

Hvis kandidaten omtaler
omstruktureringshenszettelser eller omkostninger
ved fusionen i notatet, er det vigtigt, at kandidaten
er opmaerksom p3, at brugen af
sammenlagningsmetoden fgrer til, at sddanne
omkostninger skal indregnes i resultatopggrelsen,
nar de afholdes. De kan saledes ikke indregnes som
en del af evt. goodwill eller lign, men skal
omkostningsfgres. Hvis kandidaten beskriver
muligheden for at indregne sadanne omkostninger
som en del af goodwill etc. skal det traekke
vaesentligt ned. Opgaven laegger ikke op til, at
sadanne omkostninger skal diskuteres.

Mht. udarbejdelse af arsrapporter skal der ikke
udarbejdes arsrapport for 2015 for det ophgrende
selskab i fusionen, safremt fusionen far
regnskabsmaessig virkning pr. 1/1 2015, jf. herom
ovenfor. Det forventes, at kandidaten adresserer
regnskabsudarbejdelse efter fusionen, da det var et
specifikt gnske fra ledelsen, at undga udarbejdelse
af arsrapport i begge selskaber.

Skattemaessige forhold

Kandidaten har fa oplysninger om skattemaessige
forhold hos selskaberne i opgaven, men det
praeciseres i opgave teksten, at der gnskes en
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omstrukturering som er skattemaessigt fordelagtig.
Det forventes derfor, at kandidaten omtaler
skattepligtige og skattefrie fusioner og i notatet kort
beskriver fordele og ulemper ved metoderne,
herunder:

Skattepligtig

e Avancebeskatning af aktiver og forpligtelser
i den indskydende selskab (handelsvaerdier)

e Nye anskaffelsessummer og
afskrivningsgrundlag pa aktiver og
forpligtelser fra det indskydende selskab
(handelsvaerdier)

e Skattemaessige underskud til fremfgrsel i
det indskydende selskab bortfalder

e Fusionsdatoen er som udgangspunkt
vedtagelsesdatoen, men det kan dog veere
1/1 2015, safremt det er tidspunktet for
abningsbalancens udarbejdelse og
skaeringsdatoen for det modtagende
selskabs regnskabsar.

e Der sker beskatning af evt. avance/tab i det
ophgrende selskab

Skattefri

e Dadet er en fusion mellem mor og datter
stilles ikke krav om vederlag dvs. udstedelse
af aktier i det modtagende selskab

e Fusionsdatoen er lig den selskabsretlige
fusionsdato, hvilket som udgangspunkt er
datoen for udarbejdelsen af
abningsbalancen i den modtagne
virksomhed, hvilket er 1/1 2015, safremt
fusionen tillegges regnskabsmaessig
virkning fra denne dato

e Der sker skattemaessig succession, hvorved
det modtagende selskab indtraeder i det
ophgrende selskabs skattemaessige saldi for
aktiver og forpligtelser

e Safremt det er sambeskattede selskaber
som fusionerer, fortabes underskud, som er
opstaet under sambeskatningen ikke, men
kan anvendes i det modtagende selskab
fremadrettet. Hvis underskud er opstaet

uden for sambeskatningen fortabes de.
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Det fremgar af regnskabstallene, at datterselskabet
har udskudte skatteaktiver indregnet. Dette kan
stamme fra skattemaessige underskud til fremfgrsel.
Den gode kandidat bemaerker dette og
kommenterer i notatet konsekvenserne af fusionen
for skattemaessige underskud til fremfgrsel. Det
fremgar samtidig af resultatopggrelsen for bade
datterselskabet og moderselskabet, at de har
regnskabsmaessige underskud i indevaerende
regnskabsar. Den gode kandidat forventes at
omtale dette og herunder ogsa muligheden for, at
selskaberne har skattemaessigt underskud i
indeveerende ar og en eventuel konsekvens af den
valgte omstruktureringsmodel herpa. Kandidaten
har dog ikke yderligere oplysninger herom i
opgaven.

Forretningsmeaessige forhold

Ved en lodret fusion er moderselskabet den
fortseettende virksomhed. Eftersom al aktivitet i dag
ligger i Papir A/S vil det vaere en ulempe ved
modellen, at samtlige kontrakter med leverandgrer
og kunder skal @ndres, idet moderselskabet skal
indtraede heri i stedet for datterselskabet.
Kandidaten bgr derfor i notatet bemarke denne
ulempe ved en lodret fusion, da det, til forskel fra
en omvendt lodret fusion, ikke er en seerlig
forretningsmaessig smidig model, nar hele
aktiviteten ligger i datterselskabet.

Omvendt lodret fusion

Selskabsretlige forhold

Ved en omvendt lodret fusion geelder de samme
selskabsretlige forhold, som er beskrevet ovenfor
under lodret fusion, herunder overvejelser om
selvfinansiering og regnskabsmaessigt
virkningstidspunkt.

Regnskabsmeaessige forhold
Mht. diskussionen om valg af regnskabsmaessig
metode henvises til ovenfor under lodret fusion.

Nar kandidaten omtaler den regnskabsmaessige
behandling af en omvendt lodret fusion, er det

vigtigt, at kandidaten adresserer, at
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Erhvervsstyrelsen hidtil ikke har accepteret
opretholdelse af en goodwill som stammer fra
kgbet af dattervirksomheden, nar
dattervirksomheden er den fortsaettende
virksomhed i fusionen. Det skyldes, at
Erhvervsstyrelsen rent juridisk har sidestillet denne
goodwill med egen oparbejdet goodwill. Det har
betydet, at en sadan goodwill har matte indregnes
direkte pa egenkapitalen, og derfor ofte har
medfgrt, at den fortsaettende virksomhed har faet
negativ egenkapital. Det er derfor en vaesentlig
ulempe ved at foretage
virksomhedssammenslutningen som en omvendt
lodret fusion, men ikke en egentlig forhindring, idet
ERST har accepteret, at der kan opsta negativ
egenkapital i sddanne situationer.

Safremt kandidaten for at forhindre
selvfinansiering, jf. ovenfor har foreslaet, at
moderselskabet kapitalforhgjes enten ved indskud
af yderligere likviditet eller ved en
gaeldskonvertering, forventes der i moderselskabet
at veere tilstraekkelig egenkapital til, at den
resterende goodwill kan indregnes direkte pa
egenkapitalen i den fortsaettende virksomhed uden,
at selskabet far negativ egenkapital. Dette vil dog
forst blive afspejlet, nar kapitalforhgjelsen i
modervirksomheden er foretaget, og er derfor ikke
medtaget i bilag 1, som afspejler den
regnskabsmaessige behandling af en omvendt lodret
fusion af Saks og Papir med Papir som den
fortseettende virksomhed baseret pa de
regnskabsmaessige oplysninger, som er medtaget i
opgaveteksten.

Den rigtig gode kandidat bemaerker, at
indregningen af goodwill direkte pa egenkapitalen
andres med aendringen til ARL, hvor substansen i
transaktionen vil vaere afggrende fordi en omvendt
virksomhedsovertagelse bliver mulig efter ARL. En
sadan andring kan fgrtidsimplementeres for 2015.

Skattemaessige forhold
Der henvises til beskrivelsen ovenfor.
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Da moderselskabet ejer mere end 10% af
kapitalandelene i datterselskabet vil der ikke ske
beskatning heraf selvom fusionen foretages som en
omvendt lodret fusion.

| en omvendt lodret skattefri fusion skal der som
udgangspunkt udstedes mindst en ny aktie i det
fortseettende selskab, men skat accepterer, at der
hertil anvendes de egne aktier, som det
fortseettende selskab modtager som vederlag.

Forretningsmeessige forhold

Til forskel fra den lodrette fusion er
dattervirksomheden, hvor aktiviteten ligger den
fortsaettende virksomhed i en omvendt lodret
fusion. Det betyder, at der ikke er behov for at
2&ndre pa aftaler med leverandgrer og kunder, og
en af ulemperne fra den lodrette fusion er derved
undgaet.

Oplasning af Saks A/S ved betalingserklzering

Selskabsretlige forhold

Hvis kandidaten foreslar en oplgsning af Saks A/S
ved betalingserklzering efter SEL § 216, er det
vigtigt, at kandidaten er opmaerksom pa
betingelserne for betalingserklaering samt den
risiko, som moderselskabet patager sig ved
erklzaeringen.

Betingelserne for, at Saks A/S kan oplgses ved
betalingserklzering, er:
e Alle kreditorer skal vaere betalt
o Der foreligger en erklzering fra skat om, at
der ikke er skatte- og afgiftskrav mod
selskabet (skattekvittance)

Det er samtidig vigtigt, at kandidaten er
opmeaerksom pa og radgiver ledelsen om, at en
oplgsning ved betalingserkleering medfgrer, at
kapitalejerne hzefter, personligt, solidarisk og
ubegraenset for savel forfalden som uforfalden eller
omtvistet geeld i selskabet, der bestod pa
tidspunktet for afgivelsen af betalingserklzeringen.

Da Saks A/S har en vaesentlig gaeld dels banken og
dels moderselskabet, er det vaesentligt, at
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kandidaten tager stilling til, hvordan Saks far
afviklet denne geeld forud for oplgsningen ved
betalingserkleering. Dette kan ske pa samme made
som selvfinansieringsproblemstillingen blev Igst ved
den lodrette fusion, som omtalt ovenfor, dvs. enten
ved at foretage en kapitalforhgjelse i Saks A/S forud
for oplgsningen eller ved geeldseftergivelse eller
geeldskonvertering af galden til Sten A/S.

Det er endvidere vigtigt, at kandidaten er
opmeaerksom p3, at indhentelse af en
skattekvittance (serviceattest)kraever udarbejdelse
af et perioderegnskab eller et periodeopggrelse,
som skal indsendes til skat. Perioderegnskabet kan
dog veere af mindre omfang end en egentlig
arsrapport og uden eventuel revision. Ledelsen
slipper derved ikke helt for at udarbejde
regnskabstal i det ene af selskaberne.

Regnskabsmeessige forhold

Nar Saks A/S oplgses ved en betalingserklaering,
overtager moderselskabet Sten A/S de
tilbageveerende kapitalandele i Papir A/S.

Sten A/S maler sine kapitalandele i
dattervirksomheder efter indre vaerdis metode.

Det betyder, at reglerne om
virksomhedssammenslutninger i ARL § 121-123 skal
anvendes, jf. § 43a. Da moderselskabet altid har
ejet kapitalandele i Papir A/S, selvom det var
indirekte, sker der ikke egentlig en
virksomhedssammenslutning. Det er derfor ligesom
ved fusion en vaesentlig fejl, hvis kandidaten
foreslar, at transaktionen regnskabsmaessigt kan
indregnes ved brug af overtagelsesmetoden.
Derimod skal anvendes en modificeret
sammenlagningsmetode pa transaktionen
(koncernmetoden), som derfor indregnes til de
hidtidige bogfarte vaerdier i Saks A/S. Det betyder,
at kapitalandelene i Papir A/S skal indregnes i Sten
A/S, som om Sten A/S altid har ejet
kapitalandelene. Vaerdien udggr den samme vaerdi,
som kapitalandelene blev indregnet til i Saks A/S,
svarende til den regnskabsmaessige vaerdi incl.
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mervardier af kapitalandelene i Papir A/S forud for
oplgsningen af Saks A/S. Da den regnskabsmaessige
behandling derfor i realiteten kommer til at ligne en
fusion af Sten A/S og Saks A/S, bgr der som
udgangspunkt tillige tilrettes sammenligningstal i
Sten A/S. Kandidaten kan dog alternativt
argumentere for, at der ikke foretages tilretning af
sammenligningstal, fordi transaktionen antages at
finde sted pa tidspunktet for oplgsningen af Saks
A/S.

Skattemeaessige forhold

Ved en oplgsning ved betalingserklaering skal der
foretages realisationsbeskatning af de aktiver, der
udloddes. Der skal derfor ske realisationsbeskatning
af kapitalandelen i Papir A/S. Da der er tale om en
100% ejet dattervirksomhed er en eventuel
avance/tab herpa dog skattefri, og
realisationsbeskatningen har derfor ingen
skattemaessige konsekvenser.

Moderselskabet Sten A/S far en ny anskaffelsessum
pa den overtagne kapitalandel i Papir A/S svarende
til handelsvaerdien.

Eventuelle skattemaessige underskud til fremfgrsel i
det selskab, som ophgrer, Saks A/S, kan anvendes i
sambeskatningen senest i det indkomstar, hvor
selskabet oplgses. Eventuelle skattemaessige
underskud ikke udnyttes i det indkomstar, hvor
selskabet oplgses, fortabes. Det er derfor vigtigt, at
kandidaten bergrer eventuelle skattemaessige
underskud, da Saks A/S har vaesentlige
regnskabsmaessige underskud pga. renter pa
geelden i bade 2014 og 2013 og derfor kan have
skattemaessige underskud til fremfgrsel. Opgaven
indeholder dog ingen konkrete oplysninger herom.

Forretningsmeessige forhold

Papir A/S, hvor aktiviteten ligger fortsaetter efter
oplgsningen af Saks A/S. Det betyder, at der ikke er
behov for at eendre pa aftaler med leverandgrer og
kunder, og modellen er derfor forretningsmaessig
smidig.

Opl@sning af Saks A/S ved likvidation
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Selskabsretlige forhold

Hvis kandidaten foreslar oplgsning af Saks A/S ved
en likvidation, skal kandidaten vaere opmaerksom
pa, at en likvidation af Saks A/S kraever opfordring
til kreditorerne til at anmelde deres krav til
likvidator senest 3 maneder fra datoen for
offentligggrelse af opfordringen, jf. SEL § 221. Det
kan derfor forsinke omstruktureringen. Kandidaten
skal ligeledes veaere opmaerksom p3, at det alene er
solvente selskaber som kan likvideres efter SEL §
217-221. Kandidaten har dog ikke oplysninger, som
tilsiger, at Saks A/S skulle vaere insolvent.

Ved en likvidation, hvor der er geeld i selskabet, skal
al g=eld til kendte kreditorer som udgangspunkt
vaere betalt forud for den endelige beslutning om
likvidationen. Hvis Sten A/S som et led i
likvidationen skal overtage geldsforpligtelser, skal
der indhentes samtykkeerklaeringer hertil fra
kreditorerne forud for vedtagelsen af likvidationen.
Kreditorerne fx banken skal saledes acceptere et
kreditorskifte til moderselskabet Sten A/S.
Kandidaten skal derfor vaere opmaerksom herpa.
Alternativt kan gzaelden ligesom ved fusion eller
opl@sning ved betalingserklaering indfris forud for
likvidationen.

Kandidaten bgr samtidig veere opmaerksom p3, at
beslutning om, at selskabet traeder i likvidation,
medfgrer, at der skal udmeldes en likvidator, og at
selskabets ledelse derfor i perioden frem til, at
selskabet likvideres, varetages af likvidator.
Beslutning om at traede i likvidation skal tillige
meddeles Erhvervsstyrelsen, ligesom selskabet til sit
navn i likvidationsperioden skal tilfgje ”"Saks A/S
under likvidation”

Kandidaten skal endvidere vaere opmaerksom pa, at
en likvidation tillige kraever en skattekvittance, som
dog ofte kan opnas pa baggrund af et udkast til det
endelige likvidationsregnskab.

Regnskabsmeessige forhold
Det er vigtigt, at kandidaten er opmaerksom p3, at
en likvidation kraever udarbejdelse af et endeligt
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likvidationsregnskab, som tillige skal indsendes til
Erhvervsstyrelsen. Kandidaten bgr derfor bemaerke,
at ledelsens gnske om at sammenlaegge
virksomhederne, uden at skulle udarbejde
arsrapport for begge selskaber for 2015, ikke kan
lade sig g@re ved denne model.

Det er samtidig vigtigt, at kandidaten er
opmaerksom p3, at selve likvidationen er afsluttet
inden den 31/5 2016, saledes likvidationen endeligt
er registreret hos Erhvervsstyrelsen senest pa dette
tidspunkt, idet det ellers vil kraeve udarbejdelse af
bade arsrapport for 2015 og udarbejdelse af et
endeligt likvidationsregnskab. Det bgr dog vaere
muligt at na at gennemfgre likvidationen fgr dette
tidspunkt.

Der er ingen forskel i selve den regnskabsmaessige
behandling i Sten A/S af en likvidation eller
oplgsningen ved betalingserklaering af Saks A/S. Der
henvises derfor til den ovenfor beskrevne
behandling.

Skattemeessige forhold

De skattemaessige forhold ved en likvidation er de
samme som beskrevet ovenfor under oplgsning ved
betalingserklzering.

Forretningsmeaessige forhold

Papir A/S, hvor aktiviteten ligger fortsaetter efter
likvidationen af Saks A/S. Det betyder, at der ikke er
behov for at &endre pa aftaler med leverandgrer og
kunder, og modellen er derfor forretningsmaessig
smidig.

Rettebemaerkninger til spgrgsmal 1

Karakter for spgrgsmal 1
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Spgrgsmal 2 (20 %)

Du bedes lave et kort notat til direktgren vedrgrende opggrelse af sambeskatningsindkomsten for
indkomstaret 2014, herunder muligheden for anvendelse af “skattekreditordningen” i aret. Direktgren
forventer endvidere en oversigt, hvor sambeskatningen for indkomstaret samt eventuel effekt af
”skattekreditordningen” er opgjort.

Bemeerkninger til censor Bemeerkninger til besvarelsen

Generelt om spgrgsmalet

Der skal udarbejdes et notat til direktgren, som ikke
har det store kendskab til opggrelse af
sambeskatning og ”skattekreditordningen”. Det er
vigtigt, at kandidaten far lavet et notat, som er
forstaelig for modtagen.

Det er ikke afggrende for den samlede vurdering af
opgaven, om de talmaessige opggrelser er korrekte,
sa leenge at kandidaten har udvist forstaelse for
principperne bag sambeskatning og
skattekreditordningen, og i tekst forklaret disse.

Besvarelsens struktur

Besvarelsen kan struktureres i et kort notat, som
gennemgar de overordnede forhold for opggrelse af
sambeskatning og skattekreditordningen for
selskaberne.

Herefter kan selve sambeskatningen opggres.

Centrale problemstillinger

Kandidaten skal vise, at man kan forklare opggrelse
af sambeskatningsindkomst og anvendelse af
skattekreditordning til en ikke skattekyndig
direkter.

Sambeskatning

Sambeskatningsindkomsten bestar af summen af de
skattepligtige indkomster opgjort for hvert enkelt
sambeskattet selskab.

Er sambeskatningsindkomsten positiv, fordeles
indkomsten forholdsmaessigt mellem de
overskudsgivende selskaber. Er
sambeskatningsindkomsten negativ, fordeles
underskuddet forholdsmaessigt mellem de
underskudsgivende selskaber til fremfgrsel i
efterfglgende indkomstars positive indkomster.

Underskud anvendes efter fglgende princip:

1. Seerunderskud. Underskud i et selskab fra
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perioder inden sambeskatningen kan
kun modregnes i overskud i det
pagaeldende selskab.

2. Egne underskud fra tidligere ar i den
aktuelle sambeskatning.

3. Fordeling af arets underskud i
sambeskatning. Ved negativ
sambeskatningsindkomst fordeles
underskuddet forholdsmaessigt mellem
de underskudsgivende selskaber og
fremfgres hos det pageeldende selskab
til modregning for efterfglgende
indkomstar.

4. Andre selskabers underskud fra tidligere
ar i sambeskatning (herunder underskud

i subsambeskatning).

Skattekreditordningen

Skattekreditordningen giver mulighed for, at
virksomheder kan fa udbetalt skatteveerdien af
deres underskud, der hidrgrer fra forsknings- og
udviklingsaktiviteter. Udbetalingen er skattefri. Til
gengaeld nedsaettes den andel af arets underskud,
der modsvares af skattekreditten.

Udbetaling af skattekreditten vil finde sted pa
samme tidspunkt, som udbetaling af overskydende
skat for selskabet, hvilket normalt er i november
maned.

For indkomstaret 2015 kan der sgges om
skattekredit for op til DKK 25 mio. i afholdte
forsknings- og udviklingsomkostninger. Vaerdien
godtggres med en skatteprocent pa 23,5%. Der kan
maksimalt under skattekreditordningen udbetales
et belgb svarende til sambeskatningsindkomsten
for aret fgr anvendelse af fremfgrbare underskud.
Dette giver en skattekredit pa DKK 3.969.984.

Betingelser:
1.

Virksomheden skal vaere
underskudsgivende — der ses i denne
sammenhang pa sambeskatningskredsen
Virksomhedens underskud skal veere
relateret til forsggs- og udviklingsudgifter i
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overensstemmelse med skattelovgivningen
3. Anmodning om skattekredit skal ske senest
samtidig med indsendelse af selvangivelsen

Det forventes, at kandidaten kort redeggr for
betingelser, og konkluderer p3, at betingelserne ud
fra opgaveteksten er opfyldt.

Fordelingen af skattekreditten pa de enkelte
selskaber er ikke afggrende, sa laenge den ikke
overstiger sambeskatningsindkomsten, og den
fordeles mellem de underskudsgivende selskaber.

Opggrelse af sambeskatningsindkomst

Sambeskatningsindkomst med kommentarer er vist
i Bilag 2.

Den skattepligtige indkomst for aret er DKK —
2.762.737 efter anvendelse af
skattekreditordningen. Via skattekreditordningen vil
selskabet kunne tilbages@ge skatteveerdien af TDKK
3.969.

Rettebemarkninger til spgrgsmal 2

Karakter for spgrgsmal 2
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Spgrgsmal 3 (30 %)
Du bedes redeggre for dine overvejelser i forbindelse med udarbejdelsen af erkleeringen, herunder valg af
erklzaeringstype.

Herudover bedes du kort redeggre for de handlinger, som du patanker at udfgre, samt udarbejde udkast
til erklaering baseret pa de foreliggende oplysninger.

Bemaerkninger til censor Bemaerkninger til besvarelsen

Generelt om spgrgsmdlet

Kandidaten skal redeggre for sine overvejelser i
forbindelse med valg af erklaeringstype og selve
udarbejdelsen af erklzeringen.

Det er vaesentlig, at kandidaten argumentere for
valgt af erklaeringstype.

Erklaeringstype

Kandidaten skal hurtigt konkludere, at det fortrykte
eksempel pa en erkleering ikke kan anvendes.

Safremt man vil afgive en erklaering med sikkerhed,
sa skal denne overholde
erklaeringsbekendtggrelsen. Den fortrykte erklaering
opfylder ikke kravene i erklaeringsbekendtggrelsen
§ 13-18 for gvrige erklzeringer.

Kandidaten bgr drgfte hvilken type erklaering, som
man vil kunne afgive i dette tilfaelde. Mulige typer
af erkleeringer vil veere:

e Erkleering med begraenset sikkerhed efter
ISAE3000

e Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger,
ingen sikkerhed efter ISRS 4400

e |ISA 805 - Revision af bestanddele af et regnskab

Det er ikke afggrende for, hvilke erklzering der
veelges, men argumenterne og konklusionen skal
hange sammen. Det er vigtigt, at man
argumenterer for hvilken grad af sikkerhed, som
man gnsker.

Det skal traekke vaesentligt ned, hvis kandidaten
veelger at anvende den fortrykte erklaering.

Udfart arbejde

Kandidaten bgr sikre, at de modtagne
taloplysninger kan afstemmes til den underliggende
dokumentation, som er udarbejdet i forbindelse
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med revision af arsrapporten.

Erkleering

Kandidaten skal udarbejde en erklaering efter den
erklzaeringstype, som kandidaten har valgt.

Rettebemarkninger til spgrgsmal 3

Karakter for spgrgsmal 3

Kommentarer/sammenfatning vedrgrende opgaven som helhed

Samlet karakter for opgaven

Bestaet (B) eller ikke-bestaet (1B)

Rettekommentarer er udarbejdet af:

Navn Dato
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Bilag 1 — omstruktureringsmodeller

Nedenstaende fusionsbalancer er baseret pa de talmaessige oplysninger fra opgaveteksten. Dvs. fgr en
eventuel kapitalforhgjelse i Saks A/S, som en mulig lgsning pa selvfinansieringsproblematikken.
Kandidaterne kan have indarbejdet en kapitalforhgjelse direkte i fusionsbalancerne, hvis den aftales som
forudsezetning for fusionens gennemfgrelse.

Lodret fusion - koncernmetoden

Resultatopggrelse for 1. januar - Papir A/S Saks A/S Total Fusions- Efter Papir A/S Saks A/S Total Eusions- Efter
31. december regulerin fusion regulerin fusion
ger ger

T.DKK 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2013
Nettoomsetning 31.000 31.000 31.000 34.000 34.000 34.000
Vareforbrug 20.000 20.000 20.000 22.000 22.000 22.000
Andre eksterne omkostninger 5.000 100 5.100 5.100 5.500 125 5.625 5.625
Bruttoresultat 6.000 -100 5.900 0 5.900 6.500 -125 6.375 0 6.375
Personaleomkostninger 6.000 6.000 6.000 6.500 6.500 6.500
Afskrivninger 190 190 1.000 1.190 200 200 1.000 1.200
Resultat af kapitalandele -1.615 -1.615 1.615 0 -1.670 -1.670 1.670 0
Renteomkostninger, netto 300 950 1.250 1.250 330 850 1.180 1.180
Resultat fgr skat -490 -2.665 -3.155 615 -2.540 -530 -2.645 -3.175 670 -2.505
Skat -125 -200 -325 -325 -140 -140 -140
Arets resultat -615 -2.865 -3.480 615 -2.865 -670 -2.645 -3.315 670 -2.645

De 1.000 som lagges ind under afskrivninger, er afskrivninger p& goodwill, 20. mio. kr. over 20 &r. Kandidaten har ikke direkte
oplysning herom i opgaven, men det kan udledes af tal.

Balance pr. 31. december

T.DKK 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2013
Immaterielle anklegsaktiver 500 500 17.000 17.500 550 550 18.000 18.550
Materielle anlegsaktiver 3.500 3.500 3.500 3.650 3.650 3.650
Finansielle anleegsaktiver 100 100 100 75 75 75
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.000 20.000 -20.000 0 21.615 21.615 -21.615 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 200 200 -200 0 300 300 -300 0
Varebeholdninger 1.450 1.450 1.450 1.500 1.500 1.500
Tilgodehavender 2.950 1.500 4.450 4.450 3.100 3.385 6.485 6.485
Udskudte skatteaktiver 2.000 2.000 2.000 1.900 1.900 1.900
Likvider 200 1.985 2.185 2.185 300 10 310 310
Aktiverialt 10.700 23.685 34.385 -3.200 31.185 11.075 25.310 36.385 -3.915 32.470
Aktiekapital 500 750 1.250 -500 750 500 750 1.250 -500 750
Overfgrt resultat 2.500 2.885 5.385 -2.500 2.885 3.115  5.750 8.865 -3.115 5.750
Geeld til modervirksomhed 200 9.700  9.900 -200 9.700 300 8.560 8.860 -300  8.560
Banklan 4.000 10.000 14.000 14.000 3.700 10.000 13.700 13.700
Leverandgrgzld 2.000 2.000 2.000 2.100 2.100 2.100
@vrige geldsposter 1.500 350 1.850 1.850 1.360 250 1.610 1.610
Passiver i alt 10.700 23.685 34.385 -3.200 31.185 11.075 25.310 36.385 -3.915 32.470

De 17 mio. kr. hhv. 18 mio. kr. som tillegges immaterielle aktiver er goodwill. Kandidaten har ikke direkte oplysninger herom i opgaven udover mervardier
ved kgbet udger 20. mio. kr. Med denne oplysning og tal kan det udledes.
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Omvendt lodret fusion - sammenlaegningsmetoden

Resultatopgarelse for 1. januar -
31. december

T.DKK

Nettoomsatning
Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af kapitalandele
Renteomkostninger, netto
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Balance pr. 31. december
T.DKK

Immaterielle anklaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Likvider

Aktiver i alt

Aktiekapital

Overfart resultat

Geeld til modervirksomhed
Banklan

Leverandgrgeaeld

@vrige geeldsposter
Passiver i alt

2014

31.000
20.000
5.000
6.000
6.000
190

300
-490
-125
-615

2014

500
3.500
100

1.450
2.950
2.000

200
10.700

500
2.500
200
4.000
2.000
1.500
10.700

Papir A/S Saks A/S Total

2014

100
-100”

-1.615
950
2.665"
-200
2.865

2014

20.000
200

1.500

1.985
23.685

750
2.885
9.700

10.000

350
23.685

Fusions-

Efter

regulerin fusion

ger
2014 2014
31.000
20.000
5.100
5.900 o”
6.000
190 0
1615  1.615
1.250
-3.155 1.615"
-325
3480 1615
2014 2014
500 0
3.500
100
20.000 -20.000
200  -200
1.450
4.450
2.000
2.185
34.385 -20.200
1250  -750
5.385" -19.250
9.900  -200
14.000
2.000
1.850
34.385 -20.200

2014

31.000
20.000
5.100
5.900
6.000
190

0
1.250
-1.540
-325
-1.865

2014

500
3.500
100

0

0
1.450
4.450
2.000
2.185
14.185

500
-13.865
9.700
14.000
2.000
1.850
14.185

Papir A/S Saks A/S Total

2013

34.000
22.000
5.500
6.500
6.500

330
-530
-140
-670

2013

550
3.650
75

1.500
3.100
1.900
300
11.075

500
3.115
300
3.700
2.100
1.360
11.075

2013

125
125"

-1.670
850
2.645"

-2.645

2013

21.615
300

3.385

10
25.310

750
5.750
8.560

10.000

250
25.310

Kandidat

Fusions-

nr. XX

Efter

regulerin fusion

ger
2013 2013
34.000
22.000

5.625

6.375 0"
6.500

200 0
-1.670  1.670
1.180

3175 16707
-140

-3.315 1.670
2013 2013
550 0
3.650

75
21.615 -21.615
300  -300
1.500

6.485

1.900

310
36.385 -21.915
12507 -750
8.865” -20.865
8.860  -300
13.700

2.100

1.610
36.385 -21.915

| den omvendt lodrette fusion er der ingen goodwill, idet goodwill baseret pa Erhvervsstyrelsens praksis for lodrette fusioner er indregnet direkte
pa egenkapitalen med hhv. 17. mio kr. og 18. mio kr. Derved opstar der vaesentlige negativ egenkapital i den fortsaettende virksomhed. Derudover
er det datterselskabets aktiekapital som fortseetter.
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2013

34.000
22.000
5.625
6.375
6.500
200

0

1.180
-1.505
-140
-1.645

2013

550
3.650
75

1.500
6.485
1.900
310
14.470

500
-12.000
8.560
13.700
2.100
1.610
14.470
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Bilag 2 — Opggrelse af sambeskatningsindkomst

Opggrelse af sambeskatningsindkomst samt fordeling og udnyttelse af skattekredit fremgar af tabellen

nedenfor. Referencer til tabellen fremgar nedenfor

1.

N o u s

8.
9.

Skattepligtige indkomst fgr fremfgrsel af underskud for de enkelte selskaber
Procentfordeling af negativ skattepligtig indkomst mellem de 3 underskudsgivende
selskaber

Skattekreditten fordeles forholdsmaessigt mellem selskaberne med negativ skattepligtig
indkomst baseret pa % i kolonne 2. Der kan maksimalt opnas en skattekredit svarende til
Sambeskatningsindkomsten for aret — TDKK 3.969.

Sl fgr anvendelse af underskud, men efter skattekreditordningen opggres — Kolonne 1 -3
Seerunderskud for Installers Software anvendes

Sl efter anvendelse af saerunderskud opggres

Omfordeling af underskud — den skattepligtige indkomst i ProFreelance fordeles
forholdsmaessigt mellem de 3 selskaber, som har negativ skattepligtig indkomst i
sambeskatningen

Skattepligtig indkomst til selvangivelsen opggres — kolonne 6+7

Restunderskud opggres (Kolonne 3 —5)

10. Saerundskud er anvendt i aret

11. Kolonne 11 — primo sambeskatningsunderskud

12. Kolonne 12 — ultimo sambeskatningsunderskud

Sambeskatningsindkomsten efter anvendelse af skattekreditten udggr TDKK 2.762.
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